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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji kinerja keungan terhadap nilai perusahan,struktur
modal,dan kepimilikan saham pada nilai perusaahaa.Dalam penelitian ini digunakan data sekunder
ekternal dimana diperoleh dari google scholer dari tahun 2019-2024 yang kemudian dilakukan
systematc literature review (SLR). Bedasarkan hasil analisis dari penelitian yang telah kami lakukan
dapat disimpulkan bahwa kinerja keungan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahan,
selanjutya struktur modal juga berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahan,
sedangkan dalam kepemilikan saham adanya pengaruh positif dan tidak adanya pengaruh terhadap
nilai perusahan. Ada kepercayaan umum bahwa dalam perusahaan pemilik-manajer, manajemen
puncak akan memiliki keunggulan dalam menjaga nilai perusahaan dengan biaya sendiri. Tujuan
perusahaan tercapai apabila kinerja perusahaan mampu mengoptimalkan nilai perusahaan.

Kata kunci: Kepemilikan Saham ,Kinerja Keuangan, Nilai Perusahan,Struktur Modal

PENDAHULUAN

Perusahaan yang ingin memperoleh keuntungan harus menyesuaikan
strateginya dengan teknologi terkini, yang pasti akan menghasilkan keuntungan yang
berbeda dengan perusahaan yang beradaptasi dengan teknologi terkini. Jika
perusahaan tidak mampu bersaing maka akan bangkrut dan tidak dapat memperoleh
keuntungan sesuai dengan tujuan perusahaan. “Persaingan yang semakin ketat
menuntut seluruh pelaku dunia usaha untuk meningkatkan kinerja perusahaannya
agar dapat bersaing di pasar global”, Jelas bahwa perusahaan memerlukan lebih
banyak uang dan lebih sedikit investasi untuk meningkatkan produksi dan
meningkatkan kualitas. Oleh karena itu, perusahaan harus mencari pembiayaan
kepada pihak ketiga untuk menutupi biaya-biaya yang diperlukan. Setiap perusahaan
biasanya mengambil keputusan mengenai sifat investasinya; Saat ini negara memilih
sumber pembiayaan berupa utang dari sumber daya sendiri atau modal asing. Kedua
mata uang ini benar-benar dapat mengubah nilai suatu perusahaan. Perusahaan akan
menganalisis setiap aspek situasi keuangan, termasuk menggunakan Kkinerja
keuangan Hasanah et al., (2023).

Pemisahan kepemilikan dan kepengurusan suatu perseroan bertujuan untuk
memisahkan pengurus dengan pemegang saham lainnya. Tata kelola berdampak
positif terhadap nilai perusahaan, karena pengelolaan dewan direksi perusahaan yang
baik akan membantu manajer bekerja secara efektif, mewujudkan kepentingan
pemegang saham dan juga nilai perusahaan. Penting bagi perusahaan untuk memiliki
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kebijakan mengenai pengelolaan persediaan. Faktor terakhir yang mempengaruhi
nilai suatu perusahaan dalam penelitian ini adalah nilai karyawannya. Kepemilikan
publik adalah kepemilikan saham perusahaan oleh orang luar perusahaan atau pihak
yang tidak terlibat dalam pengelolaan perusahaan,Setiawan & Venona, (2023) .
Sertifikat Namun investasimemiliki dampak yang kuat dan positif terhadap nilai
perusahaan sebaliknya menerima keputusan investasi Hal tersebut tidak berdampak
signifikan terhadap nilai perusahaan-perusahaan (Sutihat, 2024).

Hasil pengujian yang ditunjukkan bahwa pemiliknya bersalah.mempengaruhi
nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan kepemilikannya tinggi Masalah manajemen
dalam suatu perusahaan dapat menurunkan nilainya. Kepemimpinan Angkadi industri
makanan dan minuman biasanya sangat kecil dan memang demikian adanya Rata-rata
statistik menunjukkan rata-rata. Kami memiliki sejumlah kecil sshamManajemen bisa
membuat manajemen tidak merasa punya teman, karena tidak semua kepentingan
bisa menikmati kepemimpinan yang penuh semangat Manajemen mungkin didorong
untuk meningkatkan kepentingannya dengan mengorbankan mereka yang terkena
dampak. Saham. Selain itu, pembagian saham terbatas kepada manajemen
mempengaruhi kinerjaumumnya rendah, sehingga tidak mempengaruhi biaya pabrik
(Rosiana et al., (2022)

Suri et al, (2020) Hasil analisis menunjukkan bahwa kepemilikan dewan
komisaris berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Jika dilihat dari arah hubungannya
maka mempunyai pengaruh yaitu semakin banyak saham yang dimiliki manajemen
perusahaan maka nilai perusahaan akan semakin meningkat. Berdasarkan pengujian
hipotesis, kepemilikan tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan; Hal ini
menjelaskan mengapa perusahaan dengan aset umum mempunyai pemanfaatan
kapasitas yang buruk dan keuntungan yang rendah. Penggunaan kapasitas dan margin
keuntungan yang terbatas dapat mengindikasikan inefisiensi dalam operasional
pemerintah (FX Kurniawan Tjakrawala, 2020)

Kinerja keuangan yaitu menganalisis dan mengevaluasi kondisi keuangan, aset
atau kemajuan perusahaan dengan menganalisis laporan keuangan menggunakan
rasio keuangan. Setelah menerima laporan keuangan, langkah yang biasa dilakukan
adalah menganalisis laporan keuangan dengan menggunakan rasio keuangan, yang
tentunya mempertimbangkan pertimbangan akuntan. Angka-angka keuangan harus
dibaca secara relatif dan dinamis, yaitu dibandingkan dengan data lain, misalnya antar
tahun, antar perusahaan dengan sektor, dan antar rata-rata pada tahun yang sama.
Laporan keuangan dapat dijadikan sebagai jendela untuk melihat keadaan dalam
suatu perusahaan (Handayani et al., 2020).

Kebijakan pendanaan perusahaan ditentukan dengan menganalisis situasi
utang dan ekuitas perusahaan. Struktur modal sangat penting bagi suatu perusahaan
karena tingkat struktur keuangan akan mempengaruhi secara langsung posisi
keuangan perusahaan yang pada akhirnya akan mempengaruhi biaya-biaya
perusahaan. Keputusan yang salah dalam penggunaan struktur keuangan akan
memberikan dampak yang sangat besar bagi perusahaan terutama dalam penggunaan
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hutang, sehingga mengakibatkan besarnya beban hutang yang harus dibayar oleh
perusahaan (Ari Supeno, 2022).

Struktur modal berkaitan dengan penggunaan uang baik secara internal
maupun eksternal.perusahaan asing. Struktur dasar ini sangat penting karena saling
berkaitan.posisi keuangan perusahaan. Perusahaan dapat mengambil keputusan yang
relevan Struktur modal yang baik dapat meningkatkan pertumbuhan pemegang
saham karena struktur modal yang baik merupakan sesuatu yang menciptakan
ekuitas mungkin kembali untuk meningkatkan nilai perusahaan (Adityaputra &
Perdana, 2024);(Y. Yusmaniarti et al., 2023).

Fakta bahwa struktur modal merupakan salah satu faktor yang dapat
mempengaruhi nilai suatu perusahaan menunjukkan bahwa struktur modal
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Kinerja keuangan
dinyatakan dengan kemampuan perusahaan dalam meningkatkan laba per saham.
Adanya kepemilikan saham dan manajemen akan memberikan kendali terhadap
kebijakan yang diambil oleh manajemen perusahaan (Nurnaningsih & Herawaty
,2019).

Menurut Yanti et al,, (2023); Yusmaniarti et al., (2021) nilai perusahaan dapat
diartikan sebagai beberapa pencapaian yang dicapai perusahaan, seperti
menunjukkan kepercayaan masyarakat sebagai konsumen terhadap kinerja dan
produk perusahaan dalam segala aktivitasnya. Artinya, nilai perusahaan dapat dinilai
sebagai persepsi investor terhadap keberhasilan perusahaan dalam mengelola dan
mengelola aset-asetnya serta hubungannya dengan saham perusahaan. Faktor lain
yang mempengaruhi nilai suatu perusahaan adalah pertumbuhan perusahaan dan
bertambahnya atau berkurangnya total aset yang dimiliki perusahaan.Berdasarkan
uruaian tersebut,yang menjadi pokok permasalahan pada penelitian ini adalah:

1. Apakah kinerja keungan berpengaruh terhadap nilai perusahan?
2. Apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap nilai perusahan?
3. Apakah kepemilikan Saham berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

KERANGKA PEMIKIRAN YANG DIGUNAKAN:

Kinerja Keuangan

—

Struktur Modal Nilai Perusahaan

X3

Kepemilikan Saham
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KAJIAN PUSTAKA

Setelah peneliti meninjau banyak penelitian, maka terdapat banyak penelitian
yang berkaitan dengan penelitian yang dilakukan peneliti. Nilai perusahaan dapat
diukur dari segi finansial. Rasio yang umum digunakan adalah harga/nilai buku (PBV).
Nilai perusahaan pasti akan mempengaruhi keputusan investasi. Sebagian nilai
perusahaan berasal dari kegiatan investasi yang disebut IOS. Investor akan terdorong
untuk berinvestasi pada perusahaan yang memiliki potensi bisnis yang baik.
Perusahaan yang memiliki potensi yang baik akan menarik investor untuk
berinvestasi pada perusahaan tersebut. Dengan cara ini, kontribusi besar diberikan
kepada perusahaan yang menerima modal dari investor (Febianty et al., 2023).

Berdasarkan hasil Tarisa & Suwarno, (2024) teori agensy merupakan suatu
konsep yang menggambarkan hubungan antara manajer dan agen serta memberikan
wewenang kepada pemilik untuk menjalankan aktivitas perusahaan. Persentase
saham yang dimiliki pihak luar (terkonsentrasi) dari seluruh sisa saham yang
kepemilikan sahamnya kurang dari 5% dan pemiliknya tidak bergantung pada
perusahaan menunjukkan total aset pada saat itu terkena dampak sebesar.
pembiayaan. laporan. Temuan ini konsisten dengan penelitian sebelumnya yang
menyatakan bahwa kepemilikan berpengaruh terhadap waktu pelaporan keuangan.

kinerja  keuangan Ternyata ~memang benarpraktik tata  kelola
perusahaan,dalam hal kinerja keuangan tata kelola perusahaan, manajemen juga
dapat menampilkan kinerja pekerjaan dapat diperbaiki kelemahan atau perbaikan
Produksi Perusahaan.” Menghasilkan analisis keuangan digunakan untuk
mengidentifikasi jika perusahaan melakukan ini mengelola keuangann yaitu baik dan
benar” Digunakan dalam penelitian ini Konsumsi air rata-rata Perbandingan sekarang.
Perbandingan ini terkini“ Pernyataan penjelasan Apakah perusahaan mampu
membelinya,Melunasi hutang jangka pendek dibandingkan dengan aset lancar”
dengan hutang yang ada, digunakan untuk mengukur arus Rasio:

Curen ratio = Aktifa Lancar
Hutang Lancar

Nilai suatu perusahaan adalah apa yang dilihat investor ketika mereka ingin
menaruh uangnya atau di mana berinvestasi (Hasanah et al., 2023).

Menurut Supriandi & Masela, (2023); Yusmaniarti,dkk (2022) Struktur modal
perusahaan adalah campuran hutang dan ekuitas yang digunakan untuk membiayai
operasinya. Keputusan mengenai bentuk modal yang optimal telah menjadi subjek
penelitian ekonomi yang ekstensif. Menurut konsep bisnis tradisional, perusahaan
berupaya menyeimbangkan manfaat pajak dari utang dengan biaya ekonomi yang
terkait. la berpendapat bahwa dalam pasar keuangan yang efisien, nilai suatu
perusahaan tidak bergantung pada struktur modalnya. Namun dalam dunia nyata,
struktur modal dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena pajak, biaya
kebangkrutan, dan masalah bisnis. . Banyak penelitian empiris yang meneliti
hubungan antara struktur dan nilai perusahaan. Struktur modal mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap nilai suatu perusahaan. Besar kecilnya perusahaan
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap kualitas perusahaan.air berpengaruh
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negatif terhadap nilai perusahaan, kecepatan menjalankan usaha dan dampak pasar
tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal terhadap nilai perusahaan.
Kewirausahaan yang bertanggung jawab, peluang investasi dan investasi mempunyai
pengaruh yang positif dan signifikan terhadap nilai suatu perusahaan.

METODE PENELITIAN

Metode yang digunakan dalam artikel ini adalah tinjauan pustaka atau metode
kualitatif tinjauan pustaka. Tujuan analisis adalah untuk membandingkan teori-teori
yang ada dengan teori-teori sebelumnya dalam literatur penelitian. Literatur yang
digunakan adalah literatur yang diperoleh dari kajian atau penelitian yang disajikan
dalam artikel ilmiah berupa berita nasional dan internasional tentang pengelolaan
keuangan terkait laba saham dan nilai perusahaan Semua artikel digunakan. Dari
database elektronik Mendeley dan Google Scholar. Literatur yang digunakan
konsisten dengan pendekatan kualitatif pada jenis penelitian ini. Alasan dilakukannya
penelitian kualitatif adalah karena penelitian bersifat eksploratif. Kemudian dibahas
dengan baik dengan bantuan buku-buku yang relevan atau literatur yang diulas,
karena bagian ini menjadi dasar penetapanhipotesis yang digunakan sebagai
perbandingan dengan hasil atau kesimpulan penelitian sebelumnya untuk
membuktikan kebenaran gagasan yang ada Ernayani et al., (2023)
HASIL DAN PEMBAHASAN

Artikel ini mengidentifikasi sebanyak 15 artikel yang terkait dengan
Kepemilikan Saham ,(Kinerja Keuangan, Nilai Perusahan,Struktur Modal.Berikut
adalah tabel yang terkait dengan artikel yang akan dianalisis:

PROFITABILITAS
SEBAGAI VARIABEL
MEDIASI (Studi
Empiris pada
Perusahaan Sektor
Konstruksi yang
Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia
Periode 2018-2022)

NO PENULIS TEORI METODE HASIL
1. Stephanus Andi Teori 1.Penelitian Hasil penelitian ini
Adityaputra, Djaja Keagenan kuantitatif menunjukkan bahwa
Perdana. dan Teori 2.Data sekunder Struktur modal berpengaruh
PENGARUH Sinyal berupa laporan negatif  dan signifikan
STRUKTUR MODAL keuangan tahunan terhadap profitabilitas,
DAN UKURAN yang diperoleh dari | Ukuran perusahaan
PERUSAHAAN website resmi berpengaruh positif namun
TERHADAP NILAI Bursa Efek tidak signifikan terhadap
PERUSAHAAN Indonesia pada nilai profitabilitas, Struktur
DENGAN periode tahun modal berpengaruh positif

2018-2022
3.Teknik analisis:
data pada
penelitian ini
berupa analisis
statistik deskriptif,
uji asumsi klasik, uji
pengaruh, dan
analisis jalur

dan signifikan terhadap nilai

perusahaan, Ukuran
perusahaan  berpengaruh
negatif  dan signifikan

terhadap nilai perusahaan,
Profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan,
rofitabilitas tidak memediasi
antara struktur modal dan
nilai perusahaan, dan
Profitabilitas mampu
memediasi antara ukuran
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perusahaan dan nilai
perusahaan.

2. Ari Supeno.

1. metodekuantitatif
dan studi

Hasil dari library risearch
ini adalah bahwa:

DETERMINASI literature atau 1. Profitabilitas

NILAI Library Research. berpengaruh negatif

PERUSAHAAN DAN 2. Data yang terhadap struktur modal.

STRUKTUR MODAL digunakan yaitu |2. Likuditas  berpengaruh

: PROFITABILITAS data sekund negatif terhadap struktur

DANLIKUIDITAS 3. Penelitian ini modal.

PADA dilakukan pada 3. Profitabilitas

PERUSAHAAN Perusahaan sub- berpengaruh positif

PERKEBUNAN DI sektor perkebunan terhadap nilai

INDONESIA yang sudah dan perusahaan.

(LITERATURE masih terdaftar di |4. Likuditas  berpengaruh

REVIEW Bursa Efek positif  terhadap nilai

MANAJEMEN Indonesia perusahaan.

KEUANGAN) 5. Struktur modal
berpengaruh positif
terhadap nilai
perusahaan.

3. Rihfenti Ernayani,
Muhammad Imam
Asnawi,Natalia
Reyne Lumentabh,
Irwan Moridu,
Winda Lestari.

LITERATURE
REVIEW: PROSPEK
PENINGKATAN
SUKU BUNGA
TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DAN
RETURN SAHAM

1.Metode kualitatif
dengan studi
literature atau
Library Research.
2.Semua artikel
yang digunakan
adalah bersumber
dari mesin
elektronik
pencarian data
literasi Mendeley
dan Google scholar

Hasil penelitian tersebut
dianalisis, dan dijadikan
bahan diskusi untuk
menentukan jawaban dari
permasalahan mengenai
hubungan mitigasi resiko
dan prosedur penyelamatan
pada system perkreditan
rakyat. Semua gagasan dari
setiap kajian memberikan
informasi mengenai teori
yang diinginkan secara
metodelogis terhadap kajian
yang dianalisis. Hasil
menjelaskan bahwa ada
hubungan positif antara
suku bunga dan return

saham pada nilai
perusahaan dan itu dapat
mempengaruhi investor

untuk  membeli  saham
dalam perusahaan

4. Kartika Febianty,
Chaerani Nisa,
Riska Yustisiana

PENGARUH
KINERJA
KEUANGAN
TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN

1.Populasi dalam
penelitian ini
menggunakan
perusahaan-
perusahaan sub
sektor konstruksi
bangunan yang
terdaftar dalam
Bursa Efek

Hasil penelitian
menunjukkan bahwa kinerja
keuangan yang  diukur
dengan rasio likuiditas dan
profitabilitas  berpengaruh
terhadap nilai perusahaan,
sedangkan kinerja keuangan
yang diukur dengan
solvabilitas dan keputusan
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DENGAN
KEPUTUSAN
INVESTASI
SEBAGAI VARIABEL
MEDIASI

Indonesia tahun
2017-2021
sebanyak 25
perusahaan.
2.Metode
pengambilan
sampel
menggunakan
metode purposive
sampling dengan
jumlah sampel
sebanyak 8
perusahaan
3Metode analisis
data menggunakan
metode analisis
jalur.

investasi tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Kinerja  keuangan yang
diukur dengan likuiditas,
solvabilitas, dan
profitabilitas tidak

berpengaruh terhadap nilai
perusahaan yang dimediasi
dengan keputusan investasi.

Hadi Tjahjadi & FX 1.Teori 1.Metode purposive | Hasil penelitian
Kurniawan Agensi sampling, 160 menunjukkan bahwa
Tjakrawala (Agency perusahaan kepemilikan manajerial dan

Theory) manufaktur kepemilikan asing
PENGARUH 2.Stakeholder | kategori consumer | berpengaruh positif
KEPEMILIKAN Theory goods terpilih terhadap kinerja
MANA]JERIAL, sebagai sampel. perusahaan. Sedangkan,
KEPEMILIKAN 2.Metode analisis kepemilikan publik tidak
PUBLIK, DAN dari penelitian ini berpengaruh terhadap
KEPEMILIKAN menggunakan kinerja perusahaan.
ASING TERHADAP analisis regresi
KINERJA berganda.
PERUSAHAAN
KARUNIA 1.Teori 1.Jenis Penelitian : Berdasarkan penelitian yang
MELLHANDAYANI Agensi penelitian telah dilakukan maka dapat
IIN ,INDARTI (Agency komporatif analisis | diperoleh kesimpulan
LISTIYOWATI Theory). Total Asset Turn sebagai berikut:

2.Teori Over (TATO), Debt |1. Debt to Equity Ratio (X1 )
Pengaruh Kinerja Signaling to Equity Ratio tidak berpengaruh
Keuangan dan (DER) terhadap Kebijakan
Ukuran Perusahaan 2.Variabel. Variabel dividen (Y2 ) pada
terhadap Harga yang digunakan perusahaan manufaktur
Saham dengan dalam penelitian ini yang terdaftar di Bursa
Kebijakan Dividen terdiri dari Harga Efek Indonesia.

sebagai Variabel
Intervening pada
Perusahaan
Manufaktur yang
Terdaftar di Bursa
Efek Indonesi

saham sebagai
variabel dependen,
kinerja keuangan,
yang terdiri dari
Leverage dan
Aktivitas, dan
ukuran perusahaan
sebagai variabel
independen, serta
kebijakan dividen
sebagai variabel

2. Total Asset Turn Over (X2
) tidak  berpengaruh
terhadap Kebijakan
dividen (Y2 ) pada
perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

3. Ukuran perusahaan (X3 )

tidak berpengaruh
terhadap Kebijakan
dividen (Y2 ) pada
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intervening perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

4. Debt to Equity Ratio (X1 )
tidak berpengaruh
terhadap harga saham
(Y1 ) pada perusahaan

manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

5. Total Asset Turn Over (X2
) berpengaruh positif
terhadap harga saham
(Y1 ) pada perusahaan

manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Sedangkan
Kebijakan dividen
mampu memediasi

hubungan TATO terhadap
Harga Saham.

6. Ukuran perusahaan (X3 )
berpengaruh negative
terhadap harga saham
(Y1 ) pada perusahaan

manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Sedangkan
Kebijakan dividen
mampu memediasi
hubungan Ukuran
Perusahaan terhadap

Harga Saham

7. Kebijakan dividen (Y2 )
tidak berpengaruh
terhadap harga saham
(Y1 ) pada perusahaan

manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

7. Kamilatul Hasanah, B 1.Menggunakan 1. Struktur modal
Edy Kusnadi metode deskriptif berpengaruh positif
Hamdun, Dwi kuantitatif. namun tidak signifikan
Perwitasari 2.Waktu Penelitian pada Financial distress
Wiryaningtyas Alokasi waktu pada (H1 ditolak)

penelitian ini 2. Likuiditas  berpengaruh
PENGARUH adalah selama 3 signifikan negatif pada
STRUKTUR MODAL bulan yaitu Financial distress (H2
DAN KINERJA dilakukan dari diterima) 3.  Struktur
KEUANGAN bulan Februari modal berpengaruh
TERHADAP NILAI 2023 sampai bulan positif  namun  tidak
PERUSAHAAN Mei 2023 signifikan pada  Nilai

Hal. 638



Journal of Management and Innovation Entrepreunership (JMIE)
Volume 1, No 3 — April 2024

JM|] =

Journal 01 ang

e-ISSN : 3026-6505

PADA perusahaan (H3 ditolak)
PERUSAHAAN 3. Likuiditas  berpengaruh
TEKSTIL DAN positif  namun  tidak
GARMEN YANG signifikan pada Nilai
TERDAFTAR DI BEI perusahaan (H4 ditolak)
PERIODE 2019- 4. Financial distress
2021 DENGAN berpengaruh negatif
FINANCIAL namun tidak signifikan
DISTRESS SEBAGAI pada Nilai perusahaan
VARIABEL (H5 ditolak)
INTERVENING 5. Struktur modal
berpengaruh negatif
namun tidak signifikan
pada Nilai perusahaan
melalui Financial distress
(H6 ditolak)

6. 7. Likuiditas berpengaruh
positif  tetapi tidak
signifikan pada  Nilai
perusahaan melalui
Financial distress (H7
ditolak)

Evita Nurnaningsih | Teori Sinyal Metode Analisis Hasil analisis penelitian ini
,Vinola Herawaty (Signalling Data adalah menunjukkan bahwa
Pengaruh Struktur Theory) persamaan regresi | profitabilitas dan
Modal, linear berganda kepemilikan  berpengaruh
Profitabilitas, dengan terhadap nilai perusahaan
Pertumbuhan Dan menggunakan alat sedangkan pertumbuhan

Kinerja Keuangan
Terhadap Nilai
Perusahaan Dengan
Kepemilikan
Manajerial Sebagai
Variabel Moderasi
Pada Perusahaan
Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia
Periode 2014-2018

pengolahan data
berupa Eviews 9.

tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Desy Rosiana _ 1. Data yang | Berdasarkan hasil analisis

Widyastuti, Anita digunakan dalam | penelitian dan pengujian

Wijayanti, Endang penelitian ini | dapat disimpulkan bahwa

Masitoh W yaitu data | kepemilikan manajerial dan
kuantitatif =~ dan | ukuran perusahaan tidak

Pengaruh sekunder yang | berpengaruh terhadap nilai

kepemilikan didapat dari | perusahaan, sedangkan

manajerial, laporan profitabilitas dan leverage

profitabilitas, keuangan. berpengaruh terhadap nilai

leverage dan ukuran 2. Populasi yang | perusahaan.

perusahaan menjadi  obyek

terhadap nilai dalam penelitian

perusahaan ini adalah
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perusahaan
manufaktur sub
sektor food and

beverage yang
terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia (BEI)
periode  2015-
2020.

3. Teknik
pengambilan
sampel
menggunakan
teknik purposive
sampling dan
jumlah  sampel

yang memenuhi
kriteria
penelitian
sebanyak 10
perusahaan yang

dilakukan
penelitian lebih
lanjut. Teknik

4. Analisis data

yang digunakan
analisis  regresi
linear berganda

Pengaruh Kinerja
Keuangan Dan
Kepemilikan
Terhadap Nilai
Perusahaan Untuk
Saham Terindeks
LQ 45

metode kuantitatif

yang diolah
menggunakan
program  SPSS
versi 21.
10. | Temy Setiawan, Teori sinyal Penelitian ini | Pada pembahasan di bagian
Venona menggunakan sebelumya dapat dilihat

bahwa profitabilitas serta
kepemilikan manajerial
berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan
dan pertumbuhan penjualan
serta kepemilikan publik
tidak berpengaruh pada
nilai perusahaan. Oleh
karena itu bagi perusahaan
yang listing di LQ45
mempertahankan
profitabilitas yang baik
sebagai cerminan kinerja
manajemrn dan juga
kepemilikan manajerial
merupakan hal yang tidak
buruk. Adanya keyakinan
publik bahwa perusahaan
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yang mana di dalamnya
terdapat kepemilikan
manajerial, maka
manajemen puncak akan
memiliki upaya yang tinggi
di dalam mempertahankan
nilai perusahaan pada harga
sahamnya. bagi investor
yang berharap pada capital
gain dengan memperhatikan
nilai perusahaan, maka
kepemilikan manajerial dan
profitabilitas menjadi
determinan yang dapat
dipertimbangkan.

11.

Supriandil , Mesak
Yandri Masela2

Pengaruh Struktur
Modal,
Profitabilitas,
Likuiditas Pasar
Terhadap Nilai
Perusahaan Pada
Industri Manufaktur
di Jawa Barat

trade-off
theory

Metode kuantitati

Hasil penelitian
menunjukkan bahwa
struktur modal memiliki
pengaruh positif yang
signifikan terhadap nilai
perusahaan, yang
menunjukkan bahwa
keputusan pembiayaan
perusahaan manufaktur di
Jawa Barat mempengaruhi
nilai perusahaan secara
keseluruhan. Selain itu,
profitabilitas menunjukkan
dampak positif yang
signifikan terhadap nilai
perusahaan, yang menyoroti
pentingnya  menghasilkan
pendapatan dan imbal hasil
yang berkelanjutan bagi
para investor. Selain itu,
likuiditas pasar
menunjukkan hubungan
positif  yang  signifikan
dengan nilai perusahaan,
menggarisbawahi
pentingnya pasar yang
likuid bagi perusahaan
manufaktur  untuk arik
investor dan  mencapai
enilaian yang lebih tinggi.

12.

Alfiana Suri, Retno

Metode analisis

Berdasarkan pengujian dan

Wulandari, Supami yang digunakan penjelasan disimpulkan
Wahyu Setiyowati regresi linier bahwa bahwa secara
Analisis Pengaruh berganda simultan ROA, DER, KM, DKI
Profitabilitas, berpengaruh terhadap nilai
Struktur Modal, perusahaan.Sedangkan
Kepemilikan secara parsial ROA tidak
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Manajerial Dan berpengaruh terhadap nilai
Dewan Komisaris perusahaan, SER, KM, DKI
Independen secara parsial berpengaruh
Terhadap Nilai terhadap nilai perusahaan.
Perusahaan

13. Sutihat, A. (2024). Growth Metode deskriptif Growth opportunity secara

Opportunity kuantitatif parsial maupun simultan
Pengaruh Growth Teori Tobin’s | melalui data sampel | memiliki pengaruh positif
Opportunity, Q atau populasi signifikan terhadap nilai
Keputusan Investasi perusahaan. Artinya,
dan Kinerja peluang pertumbuhan
Keuangan terhadap memiliki dampak yang
Nilai Perusahaan bermakna terhadap
pada Perusahaan peningkatan nilai
Healthcare yang perusahaan di sektor
Terdaftar di Bursa kesehatan. secara simultan,
Efek Indonesia growth opportunity,
keputusan investasi, dan
kinerja keuangan memiliki
pengaruh yang signifikan
terhadap nilai perusahaan.

14. Rahma Tarisa, Agus | Teori Sinyal Metode kuantitatif | a. Kepemilikan publik

Endro Suwarno (Signalling dengan melibatkan berpengaruh  terhadap
Theory) pengujian hipotesis. ketepatan waktu
Pengaruh Teori Agensi penyampaian laporan
Kepemilikan Publik, | (Agency keuangan.
Profitabilitas, Theory) b. Profitabilitas tidak
Ukuran Perusahaan, | Teori berpengaruh  terhadap
Dan Leverage Kepatuhan ketepatan waktu
Terhadap Ketepatan | (Compliance penyampaian laporan
Waktu Theory) keuangan.
Penyampaian Leverage c. Ukuran perusahaan
Laporan Keuangan berpengaruh  terhadap
ketepatan waktu
penyampaian  laporan
keuangan.

2. d. Leverage berpengaruh
terhadap ketepatan
waktu penyampaian
laporan keuangan.

15 Ul Yanti , Habibah, | Teori Sinyal Metode purposive Hasil pengujian
Citrawati (Signalling sampling, Metode menunjukkan bahwa
Jatiningrum Theory) analisis pertumbuhan perusahaan,

Teori menggunakan good corporate governance
Pengaruh Keagenan model regresidata | dan  kinerja  keuangan
Pertumbuhan (Agency panel berpengaruh secara
Perusahaan, Good | Theory) simultan terhadap nilai
Corporate Teori Tobin’s perusahaan, sedangkan
Governance dan | Q secara parsial pertumbuhan
Kinerja  Keuangan | Teori growth perusahaan dan good
Terhadap Nilai corporate governance
Perusahaan berpengaruh terhadap nilai
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perusahaan, tetapi Kkinerja
keuangan tidak
berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Dari 15 artikel yang telah dianalisis tentang Kepemilikan Saham ,Kinerja
Keuangan, Nilai Perusahan,dan Struktur Modal. Ada beberapa penelitian menyatakan
bahwa;

kinerja keuangan yang diukur dengan rasio likuiditas dan profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan kinerja keuangan yang diukur
dengan solvabilitas dan keputusan investasi tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Kinerja keuangan yang diukur dengan likuiditas, solvabilitas, dan
profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang dimediasi dengan
keputusan investasi (Febianty et al.,, 2023). Sedangkan artikel (Sutihat, 2024) secara
simultan kinerja keuangan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai
perusahaan. Bedasarkan (Yanti et al., 2023) menyatakan bahwa secara parsial kinerja
keuangan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Adityaputra & Perdana, (2024),(Ari Supeno, 2022),dan (Supriandi & Masela,
2023) menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Sedaangkan arikel (Hasanah et al, 2023) menyataka
bahwa struktur modal berpengaruh positif namun tidak signifikan pada Financial
distress.

Nurnaningsih & Herawaty, (2019) menyatakan bahwa kepemilikan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dan menurut artikel (Setiawan & Venona,
2023) kepemilikan manajerial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan artikel (Rosiana et al., 2022) Berdasarkan hasil analisis penelitian dapat
disimpulkan bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

KESIMPULAN DAN SARAN

Bedasarkan hasil analisis dari penelitian yang telah kami lakukan dapat
disimpulkan bahwa kinerja keungan berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahan, selanjutya struktur modal juga berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahan, sedangkan dalam kepemilikan saham adanya pengaruh
positif dan tidak adanya pengaruh terhadap nilai perusahan. . Ada kepercayaan umum
bahwa dalam perusahaan pemilik-manajer, manajemen puncak akan memiliki
keunggulan dalam menjaga nilai perusahaan dengan biaya sendiri.

Saran untuk penelitian selanjutnya bisa lebih banyak dalam pengambilan
sampel dan memperbanyak variabel atau penggantian dalam variable X1,X2,dan X3/Y.

REFERENSI

Adityaputra, S. A, & Perdana, D. (2024). Pengaruh Struktur Modal Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel
Mediasi. Jesya, 7(1), 472-488. https://doi.org/10.36778/jesya.v7i1.1404

Hal. 643



Journal of Management and Innovation Entrepreunership (JMIE)
Volume 1, No 3 — April 2024 I E

e-ISSN : 3026-6505 sourmaror ~—

Ari Supeno. (2022). Determinasi Nilai Perusahaan dan Struktur Modal : Profitabilitas
dan Likuiditas pada Perusahaan Perkebunan di Indonesia. Jurnal Ekonomi
Manajemen Sistem Informasi, 3(3), 240-256.
https://doi.org/10.31933 /jemsi.v3i3.743

Ernayani, R., Asnawi, M. L., Lumentah, N. R., Moridu, L., & Lestari, W. (2023). Literature
Review: Prospek Peningkatan Suku Bunga terhadap Nilai Perusahaan dan Return
Saham. Journal of Economic, Bussines and Accounting (COSTING), 6(2), 1168-
1180. https://doi.org/10.31539/costing.v6i2.4906

Febianty, K., Nisa, C. N., & Yustisiana, R. (2023). Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap
Nilai Perusahaan Dengan Keputusan Investasi Sebagai Variabel Mediasi. J/IMP:
Jurnal IImiah Manajemen Pancasila, 3(1), 31-41.
https://doi.org/10.35814 /jimp.v3i1.4803

FX Kurniawan Tjakrawala, H. T. (2020). Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Publik, Dan Kepemilikan Asing Terhadap Kinerja Perusahaan. Jurnal
Paradigma Akuntansi, 2(2), 736. https://doi.org/10.24912 /jpa.v2i2.7655

Handayani, K. M., Indarti, 1., & Listiyowati, L. (2020). Pengaruh Kinerja Keuangan dan
Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham dengan Kebijakan Dividen sebagai
Variabel Intervening pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Jurnal IImiah Aset, 21(2), 93-105.
https://doi.org/10.37470/1.21.2.150

Hasanah, K, Hamdun, E. K., & Wiryaningtyas, D. P. (2023). Pengaruh Struktur Modal
Dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Tekstil Dan
Garmen Yang Terdaftar Di Bei Periode 2019-2021 Dengan Financial Distress
Sebagai Variabel Intervening. Jurnal Mahasiswa Entrepreneurship (JME), 2(3),
361. https://doi.org/10.36841/jme.v2i3.3121

Nurnaningsih, E., & Herawaty, V. (2019). Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas,
Pertumbuhan Dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Kepemilikan Manajerial Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018. Prosiding Seminar
Nasional Cendekiawan, 1-10. https://doi.org/10.25105/semnas.v0i0.5831

Rosiana, D., Wijayanti, A., & Masitoh, E. (2022). Pengaruh kepemilikan manajerial,
profitabilitas, leveragedan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2020. Keuangan Dan
Manajemen, 18(2), 294-304. https://doi.org/10.29264/jinv.v18i2.10617

Setiawan, T. & Venona, V. (2023). Pengaruh Kinerja Keuangan Dan Kepemilikan
Terhadap Nilai Perusahaan Untuk Saham Terindeks Lq 45. Owner, 7(2), 1137-
1148. https://doi.org/10.33395/owner.v7i2.1350

Supriandi, & Masela, M. Y. (2023). Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas
Pasar Terhadap Nilai Perusahaan Pada Industri Manufaktur di Jawa Barat.
Sanskara Akuntansi Dan Keuangan, 1(03), 142-152.
https://doi.org/10.58812 /sak.v1i03.109

Suri, A., Wulandari, R., & Setiyowati, S. W. (2020). Analisis Pengaruh Profitabilitas,
Struktur Modal, Kepemilikan Manajerial Dan Dewan Komisaris Independen

Hal. 644



Journal of Management and Innovation Entrepreunership (JMIE)
Volume 1, No 3 — April 2024 I E

e-ISSN : 3026-6505 soumaror —

Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal Riset Mahasiswa Akuntansi, 8(1), 1-7.
https://doi.org/10.21067 /jrma.v8i1.4451

Sutihat, A. (2024). Pengaruh Growth Opportunity. Jurnal Mahasiswa Ekonomi & Bisnis,
4(1), 58.

Tarisa, R, & Suwarno, A. E. (2024). The Effect Of Public Ownership, Profitability,
Company Size, And Leverage On The Timeliness Of Financial Statement
Submission. Management Studies and Entrepreneurship Journal, 5(1), 649-659.

Yanti, U.,, Habibah, H., & Jatiningrum, C. (2023). Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan,
Good Corporate Governance dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan.
ECo-Fin, 5(3), 304-315. https://doi.org/10.32877 /ef.v5i3.985

Yusmaniarti,Y Marini Marini, A. ]J. (2022). PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN,
MANAJEMEN LABA DAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA. JIAI (Jurnal Ilmiah Akuntansi
Indonesia), 7(2), 271-282. https://doi.org/DOI:
https://doi.org/10.32528/jiai.v7i2.8872

Yusmaniarti, A. S, Khair, U, & Ratnawili, M. (2021). Pengaruh Pertumbuhan
Perusahaan , Solvabilitas Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Property Dan Real Estate Indonesia Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia. EKOMBIS REVIEW: Jurnal Ilmiah Ekonomi Dan Bisnis, 9(2), 145-160.

Yusmaniarti, Y., Sumarlan, A., Astuti, B.,, & Ananda, N. A. (2023). Pengaruh Ukuran
Perusahaan Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Yang Dimoderasi
Corporate Social Responsibility. EKOMBIS REVIEW: Jurnal Ilmiah Ekonomi Dan
Bisnis, 11(1), 641-652. https://doi.org/10.37676 /ekombis.v11i1.3300

Hal. 645



